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Lo que pasó esta Semana

Internacional

En un año muy volátil y con muchos eventos para los mercados internacionales, el índice US500 (SPY) cerró en torno a los 3.805 puntos (-19,75% Anual), el Nasdaq

(QQQ) terminó el año en 264,6 (-34% Anual) y el Dow Jones (DIA), finalizó 2022 en 330,8 (-7,80% anual). Las bolsas de los países europeos cayeron también en

promedio un 15-20% en este año dónde los únicos ganadores fueron los mercados de Argentina y Brasil y especialmente las acciones energéticas (XLE +61% Anual).

Local

En la última licitación del año, el Tesoro logró colocar deuda por 327.000 M ARS (Enfrentaba vencimientos por 63.000 M ARS). De esta forma en esta licitación consiguió

un roll over de 519% de la deuda. Se licitaron 2 Letras a Descuento en Pesos con vencimientos Abril y Mayo 2023. La Letra de Abril captó el 57% de los fondos y cortó a

un precio de $78,50 (84,00% TNA, 110% TEA). La tasa efectiva que tuvo que pagar el Tesoro para captar pesos en el mercado bajó respecto a licitaciones anteriores

dónde las Ledes cortaron en torno a 89% TNA 119% TEA. La próxima licitación será el 18 de enero, fecha en la que el Tesoro deberá afrontar vencimientos por

$981.000 M ARS. Además el Ministerio de Economía publicó el calendario de licitaciones del próximo año y anunció de esta forma que durante el primer semestre de

2023 habrá 2 licitaciones por mes. Adicionalmente se lanzó un canje optativo de Ledes, Lecers y Boncers con vencimiento en enero, febrero y marzo del año próximo (El

Tesoro buscará estirar plazos y despejar vencimientos del 1T 2023 por 4,3 Billones de Pesos). Las liquidaciones de divisas bajo el nuevo esquema de Dólar Soja II

resultaron acordes a lo proyectado y esperado por el Ministerio de Economía (+3.000 M USD). Según diversos medios y consultoras la inflación en el mes de diciembre

se ubicaría en torno al 6,00% Mensual. Se denotan nuevamente ciertas intervenciones cerca del horario de cierre del mercado en los bonos soberanos en dólares con el

principal objetivo de bajar el tipo de cambio en el mercado que luego de alcanzar los $345 esta semana retrocedió hasta $328/$330 en el día de hoy.

Próxima Semana

Lunes 02 de Enero: Feriado USA (Año Nuevo).

Jueves 05 de Enero: IPI Manufacturero (Noviembre 2022, Argentina).

Viernes 06 de Enero: IPC en la Zona Euro (Diciembre)
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Región Lunes  02-01 Martes 03-01 Miercoles 04-01 Jueves 05-01 Viernes 06-01

Estados Unidos Feriado Año Nuevo PMI manufacturero (Dic)
PMI manufacturero del 

ISM (Dic)
PMI de servicios (Dic)

PMI no manufacturero 

del ISM (Dic)

Europa
PMI manufacturero de la 

zona euro (Dic)

Tasa de desempleo en 

Alemania (Dic)

PMI compuesto de S&P 

Global en la zona euro 

(Dic)

Balanza comercial de 

Alemania (Nov)

IPC en la zona euro 

(Anual) (Dic)

Emergentes
PMI manufacturero de 

China (Dic)
Japón - Festivo bursátil

PMI de servicios de 

China (Dic)

Brasil Índice de inflación 

IPC-Fipe (Mensual) (Dic) -

Argentina - -
Encuesta Nacional a 

Grandes Empresas. Año 

2021

 (IPI manufacturero). 

Noviembre de 2022 -

Calendario Económico 
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29/12/2022 23/12/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 3,88% 3,75% 13,7 bps 18,2 bps 295,8 bps

BADLAR Privados ( 1) 68,50% 68,88% -37,5 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 176,78 174,85 1,1% 6,1% 72,0%

Dólar MEP 333,24 329,74 1,1% 6,7% 69,0%

Dólar CCL 339,91 331,66 2,5% 25,7% 69,3%

Dólar / Euro 1,07 1,06 0,4% 3,2% -5,8%

DXY (Dollar Index) 103,84 104,31 -0,5% -2,8% 8,2%

Real / Dólar 5,29 5,17 2,3% 0,3% -7,3%

Índices (USDC)

América

Merval 592,90 542,29 9,3% -4,7% 42,5%

S&P 500 (USA) 383,44 382,91 0,1% -3,0% -19,5%

Nasdaq (USA) 10.478,09 10.497,86 -0,2% -4,6% -33,4%

Dow Jones (USA) 33.220,80 33.203,93 0,1% -1,9% -8,7%

Bovespa (Brasil) 20.759,48 21.906,17 -5,2% -1,4% 12,9%

Europa

DAX (Alemania) 15.001,86 14.796,90 1,4% 1,2% -16,6%

CAC 40 (Francia) 7.007,98 6.904,30 1,5% 1,8% -13,7%

IBEX 35 (España) 8.868,14 8.776,82 1,0% 3,2% -10,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 554,33 543,40 2,0% 3,4% 13,6%

Maíz (USD/Ton.) 267,52 262,30 2,0% 2,1% 14,0%

Trigo (USD/Ton.) 284,38 285,11 -0,3% 2,1% -0,7%

Oro (USD/Onza Troy) 1.814,89 1.797,91 0,9% 3,7% -0,0%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 64,25% 89,80% 176.746.080.598   

7 ARS 65,15% 91,06% 4.863.237.232       

14 ARS 64,70% 89,46% 155.283.707          

21 ARS 64,15% 87,72% 47.342.171            

31 ARS 67,10% 92,00% 236.093.169          

3 USD 5,56% 5,72% 6.196.089              
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Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 69,0% 95,6% 3.721.841 2

31-60 73,9% 100,7% 77.204.586 33

61-90 75,8% 100,1% 109.734.371 62

91-120 77,2% 98,8% 102.688.249 51

121-150 77,1% 95,2% 149.081.143 64

181-210 78,5% 90,8% 9.585.000 2

211-240 71,0% 78,8% 19.955.960 6

241-270 88,0% 96,6% 8.000.000 4
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SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 45,22% 2,7 25,8 25,08% -2,9% 46.233             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 44,71% 2,8 24,1 23,96% -5,3% 3.312               

AL35 9/7/2035 9/7/2021 25,03% 5,6 26,3 26,16% -3,3% 3.877.412        

AE38 9/1/2038 9/7/2021 24,51% 4,7 34,0 33,88% 0,4% 8.745               

AL41 9/7/2041 9/7/2021 21,54% 5,5 31,0 30,89% -1,3% 62.580             

GD29 9/7/2029 9/7/2021 43,41% 2,8 26,9 26,16% -7,2% 18.066             

GD30 9/7/2030 9/7/2021 38,36% 3,0 28,1 28,00% -3,6% 1.104.052        

GD35 9/7/2035 9/7/2021 24,66% 5,6 26,8 26,65% -2,7% 25.790             

GD38 9/1/2038 9/7/2021 23,31% 4,8 35,8 35,66% -1,9% 26.119.892      

GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,87% 5,5 30,5 30,39% 0,0% 31.263             

GD46 9/7/2046 9/7/2021 24,70% 4,5 29,0 28,88% -5,3% 36.000             

Información al 30-12
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 30-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TC23 6/3/2023 6/3/2023 -46,57% 0,2 830,0 126,38% 9.612                            

T2X3 13/8/2023 13/2/2023 -12,90% 0,7 317,2 129,41% 15.984.668              

TX23 25/3/2023 25/3/2023 -37,23% 0,3 353,4 119,86% 6.673                            

T2X4 26/7/2024 26/1/2023 3,50% 1,5 232,9 97,13% 400.274                      

TX24 25/3/2024 25/3/2023 0,76% 1,2 320,5 100,86% 1.778.997                 

TX26 4/11/2026 9/5/2023 8,47% 0,9 240,0 84,46% 3.520.208                 

TX28 4/11/2028 9/5/2023 8,41% 3,2 233,4 82,10% 89.939                         

DICP 31/12/2033 30/6/2023 8,40% 5,0 4930,0 88,99% 34.852                         

PARP 31/12/2038 31/3/2023 9,99% 9,3 2140,0 48,45% 2.777                            

CUAP 31/12/2045 30/6/2023 10,41% 11,0 2690,0 44,13% 2.990                            
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LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X20E3 21 20/1/2023 49,13% 0,06 181,60

X17F3 49 17/2/2023 18,27% 0,13 174,45

X21A3 112 21/4/2023 10,45% 0,31 166,20

X19Y3 140 19/5/2023 5,01% 0,38 161,00

Información al 30-12
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 30-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/4/2023 110,05% 0,7 67,00 64,87% 31.263                         

TO26 17/10/2026 17/4/2023 99,14% 0,5 27,90 27,04% 26.119.892              
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Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S31E3 32 31/1/2023 109,06% 0,09 0,945

S28F3 60 28/2/2023 98,72% 0,16 0,900

S28A3 119 28/4/2023 109,62% 0,33 0,792

Información al 30-12

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 30-12

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom

TV23 28/4/2023 28/4/2022 -15,03% 0,32 178,70 1.932.277            

T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -0,88% 0,58 178,00 7.267.734            

TV24 30/4/2024 30/10/2022 12,09% 1,33 153,25 181.927               
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 30/12

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implícita TEA Volumen Open Interest

30-12-22 177,12 0,19% 70,2% 101,6% 171.500     1.962.902       

31-01-23 191,30 8,2% 90,8% 139,4% 423.500     1.392.284       

28-02-23 204,20 15,5% 92,8% 137,0% 61.000       356.408          

31-03-23 217,05 22,8% 90,4% 125,7% 8.000          171.978          

28-04-23 228,45 29,2% 88,9% 118,1% 21.000       157.232          

31-05-23 242,60 37,2% 88,8% 112,8% -               67.498             

30-06-23 256,50 45,1% 89,9% 110,1% -               26.461             
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

30/12/2022 176,78 5,88% 72,17%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 30/12

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 201.535,53 1,09% 12,06% 141,36% -

ALUAR 181,75$             -1,76% 2,29% 106,20% 226.408

MACRO           561,40$             0,26% 11,91% 112,68% 87.990

BYMA            220,50$             0,68% 7,56% 112,05% 73.622

CENTRAL PUERTO  212,40$             2,93% 16,41% 233,37% 242.086

COMER DEL PLATA 20,00$               1,01% -4,15% 238,17% 1.551.088

CABLEVISION HOLD 1.040,00$          1,66% 20,51% 73,19% 7.286

EDENOR          136,65$             1,33% 6,80% 139,53% 1.657.420

FRANCES         446,00$             1,17% 16,30% 118,22% 28.576

GP FIN GALICIA  329,90$             0,95% 11,87% 77,69% 799.619

MIRGOR          5.500,00$          1,56% 11,55% 42,01% 1.569

PAMPA ENERGIA   434,00$             1,87% 12,45% 161,13% 96.024

GPO SUPERVIELLE 153,00$             0,56% 15,34% 89,49% 449.020

TRAN GAS NORTE C 349,50$             1,16% 13,29% 271,81% 93.552

TRAN GAS DEL SUR 809,00$             1,19% 18,65% 346,71% 56.168

TRANSENER       180,00$             3,60% 7,78% 232,72% 220.555

TERNIUM ARG     228,00$             0,66% 19,37% 92,51% 307.293

GP FINAN VALORES 67,40$               -0,44% 8,71% 161,74% 174.169

YPF SOCIEDAD    3.112,00$          0,79% 7,84% 299,77% 48.663
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  30/12

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 33,82 -0,44% 1,38% 8,15%

FRANCES 3,87$                 1,84% 13,34% 29,79% 360.581

MACRO 16,42$               0,74% 8,38% 15,97% 148.471

CRESUD 6,78$                 0,97% 10,70% 42,03% 46.638

EDENOR 7,88$                 0,64% 2,20% 45,93% 143.334

GP FIN GALICIA 9,74$                 1,35% 9,32% 0,00% 267.682

PAMPA 31,70$               1,80% 9,84% 51,82% 43.914

GPO SUPERVIELLE 2,18$                 0,93% 13,54% 12,37% 81.645

TELECOM 5,42$                 3,24% 18,86% 13,87% 75.523

TRAN GAS DEL SUR 11,83$               0,72% 15,93% 166,33% 196.406

TENARIS 34,82$               -1,37% 0,07% 68,03% 584.424

YPF 9,17$                 1,27% 5,59% 134,40% 891.718

IRSA 4,66$                 -3,92% -2,10% 10,17% 65.909

CENTRAL PUERTO 5,86$                 0,43% 6,55% 83,70% 23.235

TERNIUM ARG 30,52$               -1,26% -0,20% -28,89% 75.487

CORP AMERICA 8,75$                 1,86% 9,38% 52,44% 11.850

DESPEGAR 4,95$                 -0,60% -2,75% -49,70% 33.653

LOMA 6,94$                 2,36% 7,10% 4,68% 9.239

MERCADO LIBRE 831,89$             -3,97% -7,58% -38,67% 181.231
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  30/12

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

APPLE 4.362,00$          -1,55% -3,11% 20,5% 30.185

TESLA 2.746,50$          -0,36% -10,32% -43,3% 61.191

PETROBRAS 3.605,50$          -0,93% 5,22% 108,8% 4.363

ALIBABA GROUP 3.310,50$          -1,44% 1,97% 19,3% 2.306

GENERAL ELECTRIC 3.550,00$          0,45% 2,45% 47,4% 70

MICROSOFT CORP 2.691,00$          -1,70% -0,85% 17,6% 4.370

BARRICK GOLD 5.797,00$          -1,40% -0,57% 56,0% 1.681

VALE 2.876,00$          -0,16% 4,30% 106,6% 1.244

BANCO ITAÚ 1.590,00$          -1,24% -0,03% 113,2% 41

AMAZON 196,75$             -1,87% -2,60% -17,4% 148.979

BANCO BRADESCO 970,50$             -1,62% 2,54% 56,2% 7.755

GOOGLE 509,50$             -2,58% -1,26% -0,3% 52.514

MC DONALD´S 3.710,00$          -2,10% -0,55% 66,6% 2.294

NETFLIX 6.186,50$          1,25% -0,18% -20,7% 815

FACEBOOK 1.685,00$          -1,52% 1,14% -42,2% 8.272

COCA COLA 4.305,00$          -2,71% 1,33% 83,3% 59.501

BERKSHIRE HATHAWAY 4.745,00$          -1,10% 1,80% 71,8% 3.835

BIOCERES SEMILLAS 8.130,00$          -2,20% 3,58% 44,7% 897
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
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